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OZET: ABD Baskami Trump, Avrupa Birligi (AB) ve Meksika’dan 1 Agustos'tan itibaren
ABD'ye gonderilen iiriinlere, sektorel tarifelerden ayri olarak %30 oraninda giimriik
vergisi uygulanacagini belirtti. AB Komisyonu Baskani Von der Leyen ise, ABD ile tarifeler
konusunda miizakereleri siirdiireceklerini, ancak bir anlasma saglanamamasi halinde
karsi hamlede bulunacaklarini sdyledi.

ABD Disisleri Bakani Rubio, Cin Digisleri Bakam1 Wang Yi ile yaptigi ilk yiiz yiize
goriismenin ardindan, ABD Baskani Trump ile Cin Devlet Baskani Jinping arasinda bir
zirvenin biiyiik olasilikla gerceklesecegini belirtti.

Cuma gini ABD'de yatirmailarin, Trump'in tarife tehditleri nedeniyle temkinli durug sergilemelerinin
etkisiyle Wall Street endeksleri duslisle kapatti. ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah ekside seyrediyor.
Asya tarafinda Cin ve Giiney Kore borsalari 6nciiligiinde yiikselisler gozleniyor.

Avrupa tarafinda, Almanya’da manset TUFE, aylk bazda haziran ayinda éncii veriyle uyumiu
olarak %0,1'den %0 seviyesine yavasladi, yillik bazda ise %2,1’den %2 seviyesine gerileyerek Ekim
2024'ten bu yana en diisiik seviyelerdeki seyrini siirdiirdii. Cekirdek enflasyon ise haziranda %2,8'den
%2,7'ye hafif gerileyerek son (g ayin en distik seviyesinde kaydedildi.

ingiltere ekonomisi aylik bazda nisanda %0,3 oraninda daralmanin ardindan, mayista %0,1
oraninda daraldi ve bdylece iki ay st Uste daralma kaydetmis oldu.

Yurt icinde ise, mayis ayinda aylik bazda cari denge 0,9 milyar USD olan 6ngériilerin altinda
0,68 milyar USD ile sinirli bir agik verdi. 12 ayhk kiimiilatif cari agik mayis ayinda 16 milyar USD
ile hazirandan bu yana en yiiksek seviyeye cikti, cari aglk/GSYH orani ise %1,17 seviyesinde yatay
seyretti.

Tlketim harcamalarina dair izledigimiz ve ig talebin seyrine yonelik fikir veren perakende satig
hacmi mayis ayinda aylik bazda %1,6 artigla giiglii seyrini siirdiirdii. Perakende satis hacminin yillik
artis hizi nisan ayindaki %11,7’den mayis ayinda %17,7 seviyesine yilikselmekle birlikte Mart 2024'ten
bu yana en giiglu seviyede gergeklesti.

Bu hafta, yurt disinda ABD tarafinda, yarin haziran ay1 TUFE verileri ve carsamba giinii haziran
ayl UFE verileri ile temmuz ayina iliskin New York Fed Empire State imalat endeksi izlenecek.
Garsamba gunii haziran ayl sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani, persembe giini haziran ayi
perakende satiglar ve haftalik yeni issizlik maasi basvurulari ve cuma giinl ise temmuz ayina iliskin
Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi dncii verisi izlenecek. Avrupa tarafinda, yarin Euro
Bolgesi'nde mayis ayl sanayi Uretimi ve Almanya'da temmuz ayr ZEW cari kosullar ve beklentiler
endeksleri, carsamba giinii ingiltere’de haziran ay1 TUFE verileri ve persembe giinii Euro Bolgesinde
haziran ayina iliskin nihai TUFE verileri takip edilecek. Asya tarafinda, yarin Gin'de bu yilin ikinci
ceyregine iliskin GSYH biiylime verileri ve haziran ay sanayi Uretimi, perakende satiglar ve sabit
sermaye yatirimlari ile issizlik orani verileri izlenecek.

Yurt iginde ise, garsamba giinii mayis ayina iliskin 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu
istatistikleri ve haziran ayr Merkezi Yonetim bitge dengesi verileri, persembe glini mayis ayi kisa
vadeli dis borg istatistikleri, haziran ayi konut satiglari, konut fiyat endeksi ve tarim urinleri Uretici
fiyat endeksi ve cuma giinii ise mayis ay uluslararasi yatirm pozisyonu istatistikleri takip edilecek.

Ekonomide ve Bankacilik Sektériinde
Giincel Durum Makroekonomi Sunumu

Avrupa tarafinda, ECB'nin para politikasina yon verecek olan verilerden, Almanya’da
haziran ayina iliskin nihai TUFE verileri takip edildi. Almanya’da manset TUFE, aylik bazda
mayis ayinda %0,1 artisin ardindan, haziran ayinda oncii veriyle uyumlu olarak %0 seviyesine
yavasladi ve son bes ayin en disiik seviyesinde gergeklesti, yillik bazda ise %2,1'den %2
seviyesine gerileyerek Ekim 2024'ten bu yana en diisiik seviyelerdeki seyrini stirdiirdi ve s6z konusu
dénemden bu yana ilk kez ECB'nin hedefiyle uyumlu seviyede kaydedildi. Gida ve enerijiyi harig tutan
cekirdek enflasyon ise haziranda &ncii veriyle uyumlu olarak %2,8'den %2,7'ye hafif gerileyerek
son (g ayin en disiik seviyesinde kaydedildi.

ingiltere’de mayis ayina iliskin aylilk GSYH biiyiime verisi takip edildi. ingiltere ekonomisi
aylik bazda nisanda %0,3 oraninda daralmanin ardindan mayista %0,1 oraninda daraldi ve bdylece
iki ay Ust Uste daralma kaydetmis oldu, beklentiler ise %0,1 oraninda sinirli biiylime y&niindeydi.
Mayista detaylara bakildiginda, imalat sanayi tretimi %0,9 oraninda daralirken, ingaat sekt6rii %0,6
oraninda daraldi, hizmet sektorii ise %0,1 oraninda sinirl biilylime kaydetti.

Cin‘de haziran ayi dis ticaret verileri takip edildi. Cin’de yilik bazda ihracatin artis hizi
haziranda ABD ile azalan ticari gerilimlerin ve ticaret miizakerelerine iliskin olumlu gelismelerin
etkisiyle %4,8'den %5,8'e yiikselerek beklentilerin (%5,2 artis) Uzerinde gergeklesirken, yillik
bazda ithalat ise zayif ic talebin etkisiyle mayista %3,4 diisisiin ardindan haziranda %1,1 artisla
hafif toparlanma sergiledi, bunun yaninda beklentilerin (%0,5 artis) izerinde kaydedildi.

04.07.2025 11.07.2025
BIST 100 Endeksi 10.276 10.358
TR 5 Yillik CDS Primi 281 286
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi 39,77% 40,75%
10 Yillik Gésterge Tahvil Faizi 30,84% 31,91%
ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 3,88% 3,89%
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,35% 4,41%

04.07.2025 11.07.2025
USD/TL 39,8765 40,1747
EUR/TL 47,0177 47,0262
EUR/USD 1,1778 1,1689
Dolar Endeksi (DXY) 97,2 97,9
Altin (USD / Ons) 3.337 3.356
Brent Petrol (USD / Varil) 68,30 70,36
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NASDAQ Endeksi 20.601
Dow Jones Endeksi 44.829
S&P 500 6.279
Nikkei 39.811
Shanghai 3.472
Hang Seng Endeksi 23.916
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Yurt icinde ise, TCMB tarafindan mayis ay1 6demeler dengesi verisi yayimlandi. Mayis ayinda aylik bazda cari denge 0,9 milyar USD
olan dngorilerin altinda 0,68 milyar USD ile sinirh bir acik verdi. Gegen sene mayis ayinda cari agik 0,59 milyar USD idi. Mayis ayinda dig
ticaret acidi gegen seneye gore sinirli geniglese de 6zellikle tasimacilik gelirlerinin daha iyi performans sergilemesinin de etkisiyle cari agik gegen
seneye gore gorece yatay seyretti. Nisanda altin ve enerji harig cari islemler dengesinin bir yil aradan sonra agiga yoneldigi gortimustu,
ancak mayista tekrar fazlaya yoneldi ve 4,1 milyar USD ile kasimdan bu yana en yiiksek fazlayi verdi.

o 12 ayhk kiimiilatif cari agik mayis ayinda 16 milyar USD ile hazirandan bu yana en yiiksek seviyeye cikti, cari acik/GSYH orani
ise %1,17 seviyesinde yatay seyretti. Bunun yaninda cari agik/GSYH orani, son 5 yilin ortalamasi olan %2,7'nin belirgin altinda kalmayi
surdlrdi. 12 ayhk kiimiilatif altin ve enerji harig cari islemler fazlasi ise mayis ayinda 49,5 milyar USD gergekleserek énceki aya gore
sinirl artig kaydetti.

Nisan ayinda cari agidin belirgin artmasi ve yabanci sermaye cikisiyla birlikte rezervierde 25 milyar USD ile belirgin distis gozlenmisti, mayis
ayinda ise rezervlerin tekrar artisa gegtigi goriililyor. Mayista rezervler 13,5 milyar USD artis gosterdi. Net hata ve noksan
kaynakli ise 1,3 milyar USD ile temmuzdan bu yana ilk kez giris gozlendi. Mayis ayinda basta diger yatinmlar olmak lizere portfoy ve dogrudan
yatinnmlar kaynakl girisler gozlendi.

Ayrica TUIK tarafindan mayis ay: ticaret satis hacmi ve ciro endeksleri yayimlandi. Tiiketim harcamalarina dair izledigimiz ve ig talebin
seyrine yonelik fikir veren perakende satis hacmi aylik bazda nisan ayinda %2,9 artisin ardindan, mayis ayinda %1,6 artigla gugli seyrini
surdirdi. Perakende satis hacminin yillik artis hizi nisan ayindaki %11,7'den mayis ayinda %17,7 seviyesine yiikselmekle birlikte Mart
2024'ten bu yana en gligli seviyede gergeklesti.

« Toplam ciro endeksinin ise mayis ayinda aylik bazda artis hizi %1'den %5,7'ye ylkselerek son 15 ayin en giglu seviyesinde kaydedilirken,
yillik bazda artis hizi ise %33,2'den %41,5’e kismen yikseldi.

Yurt disinda bu hafta veri takvimine bakildidinda,

o ABD tarafinda, Fed'in para politikasina yon vermesi agisindan yakindan takip edilecek veriler arasinda, yarin haziran ayi TUFE
verileri ve carsamba giinii haziran ay1 UFE verileri yer aliyor. Manget TUFE'nin aylik bazda haziranda artis hizinin %0,1'den %0,3'e
yiikselmesi ve yillk bazda %2,4'ten %2,6'ya hafif yiikselmesi bekleniyor. Haziranda gekirdek TUFE’nin aylik bazda artis hizinin %0,1'den
%0,3'e yiikselmesi ve yillk bazda %2,8'den %2,9’a hafif yilkselmesi bekleniyor. Manget UFE'nin aylik bazda haziranda artis hizinin
%0,1'den %0,2'ye yiikselmesi ve yilllk bazda %?2,6'dan %2,5% hafif gerilemesi bekleniyor. Cekirdek UFE’nin aylik bazda haziranda artis
hizinin %0,1'den %0,2'ye ylikselmesi ve yillk bazda artis hizinin %3'ten %2,7'ye gerileyecedi tahmin ediliyor. Carsamba giind, liretimin
seyrine iliskin haziran ayi sanayi iiretimi ve kapasite kullanim orani verileri takip edilecek. Ticaret politikalarina dair belirsizligin
surmesinin de etkisiyle ABD'de mayis ayinda sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani 6ngérilerden zayif agiklanmisti. Sanayi liretimi mart
ayindaki %0,2 disusiin ardindan nisan ayinda %0,1 artisla sinirli toparlanmasi sonrasinda mayista da %0,2 daralma gdstermisti. Detaylara
bakildiginda, aylik bazda mayista imalat sanayi Uretimi %0,1 oraninda sinirl artig (6nceki: %0,5 dusls) ve madencilik sektori Gretimi %0,1
oraninda sinirh artig (6nceki: %0,3 diists) kaydederken, kamu hizmetleri Uretimi (elektrik, dogal gaz vb.) ise %2,9 oraninda distis
kaydetmisti. Kapasite kullanim orani ise mayis ayinda yatay seyretme beklentilerine karsin %77,7'den %77,4'e hafif gerilemisti ve bdylece
son alti ayin en dislik seviyesinde kaydedilmisti, bunun yaninda 10 yillik ortalamasinin hemen altinda seyretmisti. Haziranda ise aylik bazda
sanayi Uretiminin %0,1 artigla hafif toparlanma kaydetmesi ve kapasite kullanim oraninin %77,4 seviyesinde yatay seyretmesi bekleniyor.
Ayrica yarin liretimin son goériiniimiine yonelik olarak temmuz ayina iliskin New York Fed Empire State imalat endeksi
izlenecek. Endeks, haziran ayinda -9,2 seviyesinden -16 seviyesine gerilemekle birlikte, son dort ayda daralma bolgesindeki zayif seyrini
stirdirmustt. Detaylara bakildiginda, haziranda firmalarin yeni siparigleri ve sevkiyatlarinin azalmasina karsin, istihdamlari son birkag aydir ilk
kez yiikselmisti ve gelecek doneme iliskin iyimserlik gostergesi mart ayindan bu yana ilk kez pozitife donmiistii. Endeksin temmuzda -10
seviyesine yiikselerek kismen toparlanma kaydetmesi bekleniyor. Ote yandan, ¢arsamba giinii Fed'in 12 adet bélge bagkanliklarindan
gelen degerlendirmelerle olusturulan Bej Kitap raporu yayimlanacak. Raporda, ABD ekonomisine iliskin glincel degerlendirmeler ve
gelecek doneme iliskin beklentiler takip edilecek. Persembe giinii, i¢ talebin seyrine iliskin olarak haziran ayi perakende satislar
verisi izlenecek. Mangset perakende satislar aylik bazda nisanda %0,1 oraninda sinirli diistisin ardindan mayista %0,9 gerileyerek
beklentilerin Uzerinde zayiflama kaydetmisti ve bdylece son iki ayda duslsunl surdiirmisti. Bu kapsamda tiketicilerin, nisan ayinda
ytrirltge giren tarifelerle birlikte satin alimlarini azaltmasiyla manset perakende satiglarda mayis ayindaki distis, son dort ayin en sert distst
olmustu. Ozellikle, mayista motorlu tagitlar ve parcalari satislari en sert diisiisii (%3,5 disiis) kaydederken, insaat malzemeleri ve bahce
ekipmanlar satiglar (%2,7 disiis) ve benzin satislarinda da (%2 dusts) belirgin distsler gézlenmisti. GSYH blylimesinin hesaplanmasinda
dikkate alinan otomobil, benzin, gida ve ingaat malzemeleri haric gekirdek perakende satislar ise aylik bazda nisanda %0,1 oraninda sinirli
dususiin ardindan mayista %0,4 artis kaydederek beklentilerin lizerinde toparlanma kaydetmisti. Haziranda manset perakende satislarin aylk
bazda %0,2 artisla hafif toparlanma kaydetmesi ve cekirdek perakende satislarin bir dnceki aya benzer sekilde %0,4 artis kaydetmesi
bekleniyor. Persembe giini, 6te yandan yiiksek frekanslh istihdam piyasasi verilerinden haftalik yeni issizlik maasi basvurular
verisi de izlenecek. Son agiklanan haftalik yeni igsizlik maasi basvurulari, hafif artis beklentilerine karsin 232 bin kisi seviyesinden 227 bin kisi
seviyesine gerileyerek son yedi haftanin en diisiik seviyesinde kaydedilmisti ve is giicii piyasasinda sikiligin kismen arttigina isaret etmisti.
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Cuma giinii ise, temmuz ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi oncii verisi takip edilecek. Haziran ayina iliskin
Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi nihai verisi, 60,5ten 60,7'ye hafif yukari yénlii revize edilmisti, bunun yaninda mayis ayindaki
52,2 seviyesine gore dnemli artis kaydetmisti. Haziran ayinda tiiketici gliveninde bir énceki aya gore belirgin iyilesmede, dzellikle tiketicilerin,
enflasyon, kisisel finansal durum, is glicli piyasasi ve istihdam olanaklarina yonelik degerlendirmelerindeki iyilesmeler etkili olmustu. Anketin
detaylarina bakildidinda, tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri mayista ulastigi Mart 1981'den bu yana en yiiksek seviye olan
%@6,6'dan haziranda %5 seviyesine diisus sergilerken, tiiketicilerin uzun vadeli enflasyon beklentileri ise mayista ulastigi Mart 1991'den
bu yana en yiiksek seviye olan %4,2'den haziranda %4 seviyesine hafif gerilemisti.

Avrupa tarafinda, yarin iiretimin seyrine iliskin olarak Euro Bdlgesi'nde mayis ayi sanayi iiretimi verisi takip edilecek. Bolgede
aylik bazda sanayi lretimi martta %2,4 artisin ardindan, nisanda %?2,4 distsle beklentilerin izerinde zayiflama kaydetmisti. Nisan ayindaki
soz konusu diigiis, Temmuz 2023'ten bu yana en sert aylik diisiise isaret etmisti. Mayista ise aylik bazda sanayi tretiminin %0,6 artigla kismen
toparlanma sergilemesi bekleniyor. Ayrica yarin, Almanya’da ekonominin seyrine ve gelecek doneme isik tutacak olan temmuz ayi
ZEW cari kosullar ve beklentiler endeksleri agiklanacak. Haziran ayinda ZEW cari kosullar endeksi -82'den -72 seviyesine yiikselerek
beklentilerin lizerinde toparlanma kaydetmisti ve bdylece Temmuz 2024'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasmisti, bununla birlikte negatif
bolgedeki zayif seyrini devam ettirmisti. ZEW beklentiler endeksi ise haziran ayinda 25,2'den 47,5 seviyesine yikselerek beklentilerin
lizerinde gerceklesmisti ve pozitif bolgedeki seyrini son iki ayda siirdiirmiistii. Ozellikle haziranda beklentiler endeksinde kaydedilen belirgin
toparlanmada, Ulkede yeni bir federal hikimetin kurulmasiyla siyasi belirsizliklerin azalmasi, yeni hiikiimetin mali 6nlemlerinin ECB faiz
indirimleriyle birlesmesinin tilkede yaklasik g yillik ekonomik durgunlugun sonuna isaret edebilecegine iliskin artan iyimserlik ve enflasyonun
istikrara kavusmasina iliskin isaretler belirleyici olmustu. Temmuzda ise ZEW cari kosullar endeksinin -66 seviyesine ve ZEW beklentiler
endeksinin de 50 seviyesine yiikselmesi bekleniyor. Carsamba giinii, Ingiltere’de BoE’'nin para politikasina yon verecek olan
verilerden haziran ay1 TUFE verileri izlenecek. ingiltere’de manset TUFE'nin aylik bazda artis hizi mayista %1,2'den beklentilerle
uyumlu olarak %0,2'ye belirgin sekilde yavaglamigti, sz konusu aylk artis, son dort ayin en zayif artigi olmustu. Nisanda aylik bazda
enflasyondaki belirgin yikseliste, konut ve konut ile ilgili hizmetler kaleminin, hikimetin enerji fiyatlarini glincellemesi ve haberlesme
hizmetleri kaleminin giigli artis sergilemesi belirleyici olmustu. Mayista ise aylik bazda konut ve konut ile ilgili hizmetler kaleminin artis hizi
%0,3'e belirgin sekilde yavaslarken, haberlesme hizmetleri kalemi %0,2 diislis kaydetmisti, bunun yaninda ulastirma hizmetleri kelemi de
%1,8 diisiis sergilemisti. Yillik bazda manget TUFE, nisanda %3,5 ile Ocak 2024'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulagmasinin ardindan
mayista %3,4 seviyesine hafif gerilemisti. Gekirdek TUFE'nin aylik bazda artis hizi ise mayista %1,4'ten beklentilerle uyumlu olarak %0,2'ye
yavaglayarak son doért ayin en disiik seviyesinde kaydedilirken, yillik bazda nisanda %3,8 ile Nisan 2024ten bu yana en yiiksek seviyeye
ulasmasinin ardindan mayista %3,5 seviyesine kismen gerilemisti. Bdylece, ingiltere’de yillik bazda manset ve gekirdek TUFE verileri kismen
iyilesme kaydetmekle birlikte BoE'nin %2 seviyesindeki enflasyon hedefinin iizerindeki seyrini siirdiirmusti. Persembe ginl, ECB’nin para
politikasina yon verecek olan verilerden, Euro Bolgesi'nde haziran ayina iliskin nihai TUFE verileri takip edilecek. Oncii verilere
gore Euro Bolgesi'nin haziran ay1 TUFE verisi, ayllk bazda beklentilerle uyumlu olarak %0'dan %0,3'%e yiikselirken, yillk bazda ise
%1,9'dan %2 seviyesine hafif ylikselmisti ve ECB'nin enflasyon hedefi ile uyumlu seviyede kaydedilmisti. Cekirdek enflasyon da bir 6nceki
aya benzer sekilde %2,3 seviyesinde ve 2022 yilindan bu yana en dislik seviyede gergeklesmisti. Iiml Ucret artiglari ve paritedeki gorinim
bdlgede dezenflasyon siirecini destekleyen temel unsurlar olarak 6ne gikmakta.

Asya tarafinda, yarin Cin’de bu yilin ikinci geyregine iliskin GSYH biiyiime verileri takip edilecek. Cin ekonomisinin bu yilin ilk
ceyreginde bliylime hizi, ceyreklik bazda %1,6'dan %1,2 seviyesine yavaslamisti ve boylece 2024 yilinin ikinci geyredinden bu yana en yavas
seviyede kaydedilmisti. Cin ekonomisinin yillikk bazda bilyiime hizi ise Trump’in tarife politikalarinin ve karsihkh tarife
hamlelerinin olumsuz etkilerine karsin Cin yonetiminin kapsamh parasal ve mali tesvik adimlarinin etkisiyle bir 6nceki
ceyrege benzer sekilde %5,4 seviyesinde kaydedilerek beklentileri (%5,2) asmisti ve bdylece son 1,5 yilin en giiglii yillik
biiyiime orani goriilmeye devam edilmisti. Ozellikle Cin ydnetimi, ABD ile yasanan ticaret gerilimlerinin etkisini telafi etmeye calisirken,
yurt igi tiketimi artirmak bu yil en 6nemli 6ncelik olmaya devam ediyor. Cin'de yilin ikinci ceyreginde ekonominin biylime hizinin geyreklik
bazda %1,2'den %0,9'a ve yillik bazda ise %5,4'ten %5,1’e yavaglamasi bekleniyor. Ayrica yarin, Cin‘de ekonomik faaliyetin seyrine
iliskin bilgi verecek olan haziran ayi sanayi iiretimi, perakende satislar ve sabit sermaye yatirimlan ile issizlik orani verileri
aciklanacak. Cin'de yillik bazda mart ayinda sanayi liretimi %7,7 artisla beklentilerin Gizerinde artis kaydetmisti, s6z konusu artis, Haziran
2021'den bu yana en hizll artisa isaret etmisti. Perakende satislar ayni donemde %5,9 artis kaydederek beklentilerin (izerinde
gergeklesmisti ve bir yildan uzun sirenin en gugli artisini kaydetmisti. Sabit sermaye yatirnmlan ise ilgili donemde %4,2 artis sergileyerek
beklentilerin hafif izerinde gergeklesmisti. Ancak sabit sermaye yatirimlar igerisinde gayrimenkul yatinmlari yilik bazda %9,9 gerileyerek
ekonomide asagi yonlii baski olusturmayi siirdiirmiisti. Igsizlik orami, martta %5,2 seviyesinde gercekleserek beklentilerin altinda
kaydedilmisti. Haziranda ise yillik bazda sanayi lretiminin artis hizinin %5,8'den %?5,6'ya, perakende satislarin artis hizinin %6,4'ten %?5,2'ye
ve sabit sermaye yatirimlarinin artis hizinin %3,7'den %3,6'ya yavaslamasi beklenmekte.

Yurt iginde ise, garsamba giinii mayis ayina iligkin 6zel sektoriin yurt disindan sadladigi kredi borcu istatistikleri ve haziran ayr Merkezi Yonetim
biitce dengesi verileri, persembe glinii mayis ayi kisa vadeli dig borg istatistikleri, haziran ay! konut satislari, konut fiyat endeksi ve tarim rinleri
Uretici fiyat endeksi ve cuma giinii ise mayis ay! uluslararasi yatirim pozisyonu istatistikleri takip edilecek.

o Biitce dengesi, mayis ayinda 235,2 milyar TL fazla vermisti, nisan ayinda 174,7 milyar TL acik vermisti. Mayis ayinda biitce
fazlasi verilmesinde, bir 6nceki aya gore gelirlerin (6zellikle vergi gelirlerinin) giigli artisinin yaninda, giderlerin (6zellikle faiz giderlerinin)
disiis kaydetmesi etkili olmustu. ilk 5 ayda biitce dengesi 650,3 milyar TL agik vermisti, gecen sene ayni dénemdeki agik 471,9 milyar TL idi.
12 ayhk kiimiilatif biitge acigi nisan ayinda 2,30 trilyon TL seviyesinde kaydedilmesinin ardindan mayis ayinda kismen gerileyerek 2,28
trilyon TL ile bir onceki aya yakin seviyede gergeklesmisti. 12 ayhk kiimiilatif biitge agigi/GSYH orani, bu yil nisan ayinda %4,93
seviyesinde kaydedilmesinin ardindan mayis ayinda %4%,90 seviyesine hafif gerilemisti ve 2024 yili ortalamasi olan %4,84'lin hemen (izerinde
seyretmisti (GSYH olarak 1. geyrek kiimilatif GSYH verisi kullanildi.)
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DEGERLENDIRME

Toplam konut satislar, aylik bazda nisanda %6,8 oraninda ytikselisin ardindan, mayista %9,9 oraninda yiikselis kaydederek 130.025 adet
seviyesinde gergeklesmisti ve bdylece son bes ayin en yiiksek seviyesinde gergeklesmenin yani sira veri setinin dayandigi Ocak 2013'ten bu
yana hesaplanan aylik tarihsel ortalamanin da (113 bin) (zerinde kaydedilmisti. Bunun yaninda bir onceki yilin ayni ayina gore %17,6
oraninda artig sergilemisti.

Konut fiyat endeksinin aylik artis hizi mayista %1,46'dan %3,38’e hizlanarak son dért ayin en yiiksek seviyesinde kaydedilmisti, yillik artis
hizi ise %32,94'ten %32,26'ya hafif gerilemisti ve bdylece konut fiyatlarinda bir 6nceki ay kaydedilen Agustos 2024'ten bu yana en yiiksek
artisin ardindan mayis ayinda hafif yavaslama gergeklesmisti. Konut fiyatlar reel olarak ise mayis ayinda yillik %2,3 oraninda gerilemisti ve
boylece konut fiyatlarinda nominal yillik artis son on alti ayda yillik enflasyonun altinda kalmisti.

Net uluslararasi yatirnm pozisyonu acgigi mart ayl sonundaki -318,8 milyar USD'den 0,7 milyar USD'lik artisla nisan itibariyla -319,5 milyar
USD seviyesine yikselmisti. Varliklar tarafinda rezerv varliklarda 18,4 milyar USD azalis ve diger yatinmlarda 3,7 milyar USD azalis
yasanmasinin etkisiyle 21,4 milyar USD diisiis kaydedilirken, yiikiimliiliikler tarafinda ise agirlikli olarak dogrudan yatirmlarda 11 milyar
USD azalis ve portfdy yatinmlarinda 11,2 milyar USD azalig gergeklesmesi toplam yiikiimliiliklerde 20,5 milyar USD diisiis yasanmasinda
onemli rol oynamisti. Uluslararasi yatirnm pozisyonu/GSYH orani ise mart ayindaki -%23,25 seviyesinden nisan ayi itibariyla -%23,31
seviyesine gerilemisti. (2025 yili 1. geyrek GSYH kiimiilatif verisi kullanildr).
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

ihracat (Yillik Degisim, Haziran) 5,2% 4,8%
ithalat (Yillik Degisim, Haziran) 0,5% -3,4%
GSYH Buytimesi (Ceyreklik, 2. Ceyrek) 0,9% 1,2%
GSYH Buyumesi (Yillik, 2. Ceyrek) 5,1% 5,4%
Sanayi Uretimi (Yillik, Haziran) 5,6% 5,8%
Perakende Satiglar (Yillik, Haziran) 5,2% 6,4%
Sabit Sermaye Yatinmlan (Yillik, Haziran) 3,6% 3,7%
issizlik Orani (Haziran) 5,0% 5,0%

Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis) 0,6% -2,4%
Almanya ZEW Beklentiler Endeksi (Temmuz) 50,0 47,5
ZEW Cari Kosullar Endeksi (Temmuz) -66,0 -72,0
ABD TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 2,6% 2,4%
Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 2,9% 2,8%

New York Fed Empire State imalat Endeksi (Temmuz) -10,0 -16,0

Turkiye Ozel Sektdriin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcu (Mayis)

Merkezi Yonetim Bltge Dengesi (Milyar TL, Haziran)

ingiltere TUFE (Yillik Degisim, Haziran)

ABD UFE (Yillik Degisim, Haziran)
Gekirdek UFE (Yillik Degisim, Haziran)
Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Haziran)

Kapasite Kullanim Orani (Haziran)

Fed Bej Kitap'in Yayimlanmasi

Tirkiye ] Tanm Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi (Haziran)

Konut Satislan (Yillik Degisim, Haziran) 17,6%

Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri (Mayis)
Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisim, Haziran) 32,3%
Euro Bolgesi TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Haziran) 1,9%

ABD . Perakende Satislar (Aylik Degisim, Haziran) -0,9%

Yeni issizlik Bagvurulari (Bin Kisi, 12 Temmuz) 227

Tarkiye Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (Mayis)
ABD = Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Temmuz)

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz miisterilerini bilgilendirme amacini
tagimaktadir. Biiltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim danismanhigi kapsaminda degildir.




